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Russell 2000 ฟื้ นตัว ปัจจัยจากผลประกอบการ
กลบแรงขายกังวลเงินเฟอ้ตึงตัว

VIX Index อ่อนตวัลง -9.2% กลบัตวัเรว็หลงัคืนก่อนพุ่งข้ึนจากเงินเฟ้อทีอ่อกมามากกว่าคาด ดา้น Hyper Growth อยา่ง ARKK ETF ปิดพุง่
+5.4% พรอ้มราคา After Hours เป็นบวก Cancel-Out การตดิลบคนืวนัองัคาร โดยดชันี Fear & Greed พลกิเขา้สู่ Risk-On เพิม่ขึน้จากระดบั 68
มาที่ 73 สะทอ้นตลาดมคีวามกงัวลเงนิเฟ้อกลบัมามากกว่าคาด แมส้ถานการณ์ทีเ่ศรษฐกจิสหรฐัจะแขง็แกร่ง กดดนัขนาดการลดดอกเบี้ยของ FED
ในปี 2024 ซึง่ XAM มองวา่ถา้มคีวามเสีย่งจากปัจจยัภายนอกเขา้มากระทบอาจท าใหต้ลาดเกดิการปรบัฐานในระดบั -5% ถงึ -7% ได้ เน่ืองจาก
Valuation ทีค่อ่นขา้งตงึตวั (Neutral US/Buy-On-Dip)

ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมยโุรปขยายตวัมากกว่าคาด โดยตวัเลข Industrial Production ขยายตวัถงึ 2.6% ในเดอืน ธ.ค. เทยีบรายเดอืน
(คาดการณ์ที่ -0.2%) เมื่อเทยีบรายปีขยายตวั 1.2% (คาดการณ์ที่ -4.1%) ถอืเป็น Positive Surprise ทีม่ากขึน้กว่า 1-2 เดอืนก่อนหน้า
เช่นเดยีวกบัตวัเลขการจา้งงานรายไตรมาสทีเ่พิม่ขึน้มากกวา่คาด และตวัเลข GDP ทีอ่อกมาทรงตวั XAM เริม่มองเหน็โอกาสในการสะสมการลงทุน
ในหุน้ยโุรปคณุภาพดี (Slightly Overweight)

JAPAN GDP ไตรมาสที ่ 4 ติดลบ ดนัญีปุ่่ นเข้าสู่ Technical Recession โดย GDP หดตวัที่ -0.1% (คาดการณ์ที่ 0.3%) โดย Annualized
GDP หดตวัที่ -0.4% (คาดการณ์ที่ 1.4%) ถอืเป็น Negative Surprise ท าใหภ้าพระยะสัน้กดดนั Upside ตลาดหุน้ญี่ปุ่ น แมก้ าไรต่อหุน้ออกมาดี
มากใน Q4 23 โดย XAM แนะน าใหร้อการปรบัฐานเลก็น้อยแลว้จงึทยอยซือ้สะสมกองทุนหุน้ญี่ปุ่ นเพื่อลงทุนในระยะกลาง-ยาว (ระยะสัน้: ขายท า
ก าไร / Long-term: Slightly Overweight)

เงินเฟ้อภาคค้าส่งอินเดียเดือน ม.ค. ออกมาต า่คาดที ่ 0.27% (คาดการณ์ที่ 0.53%) ในช่วงน้ีตลาดหุน้อนิเดยียงัแกว่งตวัออกขา้ง หลงัปรบั
ขึน้มาไดด้ใีนปีที่แลว้ ประกอบกบังบ Q4 23 ออกมาต ่าคาดเลก็น้อย เป็นปัจจยักดดนัหุน้อนิเดยีในระยะสัน้ XAM มองวา่ปัจจยัพืน้ฐานยงัแขง็แกร่ง
ทัง้โครงสรา้งประชากรวยัท างาน เสถยีรภาพการเมอืงทัง้ในและต่างประเทศ ท าใหอ้นิเดยียงัคงเป็นตลาดทีน่่าลงทุน โดยยงัไดป้ระโยชน์จาก Theme
China +1 อกีดว้ย (Slightly Overweight)

ตลาดหุ้นอินโดฯพุ่งแรง หลงั "ปราโบโว ซเูบียนโต" ประกาศคว้าชยัเลือกตัง้ประธานาธิบดี ซึง่นกัลงทุนคาดการณ์วา่การด าเนินนโยบายของ
อนิโดนีเซยีจะเป็นไปอยา่งต่อเน่ือง จากเดมิทีป่ระธานาธบิดี โจโค วโิดโด ใชน้โยบายกระตุน้เศรษฐกจิโดยเพิม่การลงทุนภาครฐั และท าให้ GDP
ของอนิโดนีเชยีเตยิโตกวา่ 5% ใกลเ้คยีงกบัอนิเดยีและเวยีดนาม ท าให้ XAM เริม่เหน็โอกาสการเตบิโตของอนิโดนีเชยีทีม่ปีระชากรกวา่ 270 คน

ตลาดเอเชียเปิดบวก ตลาดหุน้ญี่ปุ่ นยงัเปิดบวกแม้ GDP ต ่าคาดมากและเขา้สู่
Technical Recession แต่ Fund Flow ยงัไหลเขา้ต่อเน่ือง (แนะน าแบ่ง Take
Profit) ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบอ่อนๆ ยกเวน้ Russell 2000 (ณ เวลา 8.40)
คาดการณ์โมเมนตมัก าไรหุ้น US Small/Micro-Cap Growth จะ Positive
Surprise เป็นสว่นใหญ่ แต่ดว้ยเงนิเฟ้อสหรฐัทีอ่อกมามากกวา่คาด จะยงักดดนัหุน้
High PE ผนัผวนสงูรายวนั รวมถงึ Thematic เช่น กลุ่มกอง ARK ในระยะสัน้ (รอ
Speculative Buying ตอน ARKK ETF 45$ & DAPP ETF 8-8.5$) (ขึน้ขาย ลงซือ้
[Trading])
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13-16 Feb 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

13-Feb US Core CPI (YoY)(Jan) 3.9% 3.7% 3.9%

13-Feb US CPI (YoY)(Jan) 3.1% 2.9% 3.4%

14-Feb EU GDP Q4 (YoY) 0.1% 0.1% 0.0%

14-Feb Japan GDP Q4 Annualized -0.4% 1.4% -3.3%

15-Feb US Retail Sales (MoM)(Jan) -0.1% 0.6%

15-Feb US Initial Jobless Claims (Feb 9) 220,000 218,000 

16-Feb US Core PPI (YoY)(Jan) 1.6% 1.8%

16-Feb US Michigan Consumer Sentiment (Feb) 80 79 

Market 14-Feb 1 Day 1 Week Alternative 14-Feb 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,265.67 0.78% 0.02% Thai REIT 128.5 0.20% -0.77%

DOW JONES 38,424.27 0.40% -0.65% Global REIT 1,580.29 0.63% -0.79%

S&P 500 5,000.62 0.96% 0.11% Crude Oil (WTI) 76.64 -1.58% 3.76%

NASDAQ 15,859.15 1.30% 0.65% Gold (Comex) 1,990.30 -0.13% -2.21%

STOXX 600 485.24 0.50% -0.08% Currency 14-Feb 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 37,703.32 -0.01 0.04 USD/THB 36.13 1.17% 1.52%

SHANGHAI COMP Close Close Close Bond 14-Feb 1 Day 1 Week

HANG SENG 15,878.38 Close -0.01 US 10 Year 4.2554 -0.0589 0.1343

SET INDEX 1,385.11 -0.48% -1.06%

SENSEX 71,822.83 0.37% -0.46%

VN INDEX Close Close Close
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